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GDP (GE#R{E) (Q3) ATHALE & 3R (%) 4.3 38

BRI (FiE & - EFRIE) (Q3) ATHALL & 3R (%) 4.4 0.2

12/24 K) | KE AR ERIZPFESHH(12A158) AA 215 22.4
12/25(K) | BX BREEEIFHO1A) AT4ELE (%) A 85 3.2
12/26 (&) | BR T EEENTA) AITA EE (%) A 26 15
BEE-A—/\—R5EE(1A) HI4ELE (%) 5.0 5.0

TEREEXA1A) % 2.6 2.6

AMRAEEOIA) & 1.18 1.18
REEBREHEEEMM(E) (12A) HI4ELE (%) 2.0 2.7
REMBREHEEE MM CR<EHRR) (128) HI4ELE (%) 2.3 2.8

12/29 (B) | XE PEEERFTREZNER(11A) HTA L (%) 33 2.4

GE)RHIFEIRIAREDHET (1. EABE. | FTHIEBIE)
(HFT) LSEG&KY . #F (XS —F &TH/00—XERK
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BEIDAICERSN-RFER (4)

B+ BFEEE S HilE
12/30 (K) | KE BEFE/NESRE LS (128228) A4 EE (%) 7.6 7.2
S&P//r—R - Z—{X Effi#E (2088 ) (108) A4 EE (%) 1.3 1.4

DHIMRBE G ERIER(PMD (128) 435 36.3

12/31 OK) | KE AR ERIZPFESHH(12A228) AA 19.9 21.5
HE AEEPMI(12A) 50.1 49.2
JEELEEPMI(12A) 50.2 49.5

BEralEEPMI(12R) 50.1 49.9

1/5(R) KE ISMEEREH(12A) 47.9 48.2
HE B —EXEPMI(128) 52.0 52.1

GE) RENFATEIAREDHET (1: LAIELE. | FHEIE)
(Hf) LSEGEY . # T FVH—F &T9/00—XERL
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AXEH BER MFHHRT7O1—)L(1~48 )

15 28 38 47
5 FERFTAEHG2A) 6 RETFEAEW28) 3 FEAORENAR) 1 BREHCAHARAD
8 H|AHFHME1 AR 6 S=XREMRIEEHA28) 3 FEAREHMEAZTCG~12AH) 7 REHEAECA)
8 CHEBRHAEN2A8) 9 H|AYFHMET(2A:EH) 3 —RREESNCA 7 BERBRIEHCA)
9 REFREMA) 9 ERVAVFY—HENA) 4 HEBRAECAH 8 EMRINZ(2A &)
9 =REBRIEHO1A) 9 EERIRZ(12 A E%R) 9 =REBRIEHCA) 9 CHEFMHAEGA)
13 FRIAYFYy—AEW02H) 10 IR—Rbyo(1 AE$R) 9 ERRIZ( B &ER) 10 fEMEEHEGA)
13 EBRIZ01AER) 12 fEWEEHRGA) 10 RFFAECAH) 13 IR—RhyI(3AE$R)
14 TH—RAbyY(128E$R) 16 XiEfEEE028) 10 GDP(10~12 A #i2:0:%&%R) 15 HWZEHMET2A)
15 fEWfitei28) 16 GDP(10~12 B £11 &) 10 TR—RMyo(2 B&ER) 20 ES#EHEA)
19 ERiETREZE01A) 17 FEIREXRZHIEH02A) 11 fEMEEHRCA) 27 BIRERIBERRESE(27-28H)
19 HHWZEHET1A) 18 BS#E0A) 12 ZALESSTHRAETG~3AH) 28 RBERIMZF- MMEFSOREE IERRE)
19 EIREXRIBREHO1A) 19 #WSZEHET028) 17 SEIREXTEBRHBOA) 28 HIFRHETEFIREER
22 BS#HE02R) 20 SHEEWEGALE) 18 ES#HEQA) 30 FEEBIHGH)
22 HEEERMBIRRESE(22-238) 27 HEZEWIM2RAARXER) 18 BELERHMET0~128 HER)
23 HEEWMmI2R£E) 27 PEEBNREHEOAZER) 18 BEEEMBIKRERE(18-198)
B X 23 BfRMEE-YBEZORLIEARNRE)| 27 SIFEEENARER 19 HEREEGA)
23 BEEHRETEMREE=R 27 FEBIHEGAR) 19 BHEIRRBEFIGEESR
28 HRSRMBERATRAESES 19 HWEZEMEOA)
29 HEBRFAZECA) 24 HEEWMCA£E)
30 FEAHFAEW2R) 25 BRERMBRRESSESES
30 HEEWIMGAEXER 31 HEAFAECR)
30 BEBEMET(2RER) 31 HEEWMEGABMXEE)
30 SRTEAEN2AER) 31 EEEREHE(2AER)
30 —REEEMBNG2A) 31 MRTEEECQAER)
30 FEBEIHEV2A8) 31 FEFIHACH
31 —REELANCA)

CE)PERFEEDAREMENHYET

(HAD &BEHIY. AT EVY—F&T9/00—XERL

MIZWO
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&

EREH KE-BRMN MFEARTV1—)L(1~4A8 )
15

28 3H 47
5 SLEZISMIEH(2A) 2 SLEFEISMIEHGAR) 2 SLEZISMIEHQA) 1 SLEZISMIEHEGA)
7 HEXHAZIEN0A) 4 FEREZEISMIEHO18) 4 FEREZEISMIEHO18) 2 BZIXE2A)
7 JEREEISMIEHR(U1H) 5 BH5IXZ02A8) 5 BZIX(0A) 3 FEBLEEISMIEHRG1A)
8 EHZINX(10A) 5 HEEEMEA0~12FHEE) 5 HEEEMEG0~12FHHE) 3 ER#EGAH)
9 HFEFI-HFAHHKOA) 6 SUHUKFHEEEERIEHCARR) 6 ER#HEICAH) 7 FOMCE&EZE#%(3/17-18%))
9 FEFEI-HFAHKG0A) 6 ERA#HKICA) 10 PEEEREHEHCA) 7 KRIEEFAL
9 SUAVRKEHEBEEFEERIEHOAER 10 ERAaXMEH#(0~12A47) 10 KIFEEFAH 8 KI0FEEFEAM
9 ER#EG2A8) 10 KIEEFEAAL 11 CPI2A) 9 KIVEEREAL
12 KIFEEFAF 11 CPI(1A) 11 KIOFEREAAL 10 SVAVKFEHEESERIEHERAER)
12 K10FEEFEARL 11 K10FEEFEAFL 12 PPI2A) 10 CPI3H)
13 FEFERTHHOA) 12 hEEERTEHHK0A) 12 KI0FEEAHL 13 S EERTHEHEHEGA)
13 FEEERTHEHO0/) 12 PPI1A) 13 EVAVKEHEEEERIEHCAERR) 14 PPIGAH)
13 KI0OFEEAAL 12 RIVEEFALL 16 —a2—3—VBRHEEFRIEHEA) 15 —a—3—/EREEEERERGEAR)
13 CPI(128) 17 Za—3—VERUEEERIEHRCAH) 16 SETRAEE-ZHEREBECAH) 15 Ry KEEHTREQ2A)
14 hEHEERTHHK028) 17 FOMCE&EZE£%(1/27-28%})) 17 FOMC(17-18H) 16 J45T IV I TBIBEEEERIEHAA)
14 BEIRNZT~98H) 18 SR X4 E-HBFREEQR) 17 EEERFGEREZNERCA) 16 ShLZE&EE-FHHFERZRBEGAH)
14 INFESEEE01A) 18 RubREKIEHIREN2A) 17 K20FEEEARL 21 hEEFEERFGERENIERGA)
15 T4 TINI4TEEREEFRIBHROA) | 18 K20FEEFEALL 18 RybxtKIFHH/ENH) 22 R20EFEEEAL
* E 15 —a—3—7ERELEEERIEHOA) 19 T45TUNI4TEBRIEFZFRIERCA) | 19 TA4STLI«TERMEEZRIERGA) | 24 DAVKFHEEBEERIEREGAER
15 RybRERIHFZRENA) 19 PHEERFEREZNEROA) 24 Ro2FEEEARL 27 REFEEEAALL
16 SETRAEE-ZBEREER02A) 20 SUHVKEHEEEERIEHRCARER 25 RSFEEREAL 27 RK2FEEFEAR
21 K20FEEEALL 24 R2FEEREAHL 26 KRIFEEEAH 28 FOMC(28-29H)
21 hEEFERFGERENERG2A) 25 HYI7LURR—RHEEEEERERG28| 27 SVHVKEHEEEEREHRCAER 28 HUI7LURR—REEEEEREHRCA)
22 EUNE(T~9A HKE) 25 REFEEREAAL 27 AR HEXHEA) 28 RTFEEREAALL
23 IUAVKZHEBEEEEREHOAER 26 BEARTE-HEXHAA) 27 GDP(10~12 B #i%EE) 30 PHIPMIEEHWAR)
26 MABAZE01H) 26 GDP(10~12 3 #iE%&) 31 YAIPMIERGA) 30 EARMG-HEXHEGAH)
26 R2FEEEAAL 26 RTFEEBEALL 31 AUITFLURR—FHEHEEEBERERGA)] 30 BEAMSG HEXHGA)
27 KSEEMEAHL 27 THIPMIEH(A) 30 GDP(1~38 #5%$R)
27 FOMC(27-28R) 30 ERAaRNMEHO~3AHD)
28 HrI7LURR—RHEEEEEREHR0O1A)
29 FEVEEMGT~9AHSE)
29 RTFEEEAL
29 BHIXZ0O1A)
29 EARTE-HEXHGO2R)
29 BREEIHZIEOA)
30 UAIPMHEEHGA)
30 PPI(128)
B 4 ECBEREES@4-5R) 18 ECBBUKEE=(18-19H) 29 ECBHERIEES(29-30H)
5 HARERMBEEEERGA) 19 HpRESMBEEZRELR09IB) 30 EEERBEZEERG0R)

CEPERFEEDAREMENHYET
(HAN &EEHIY. AT FEIY—F &TI/00—XERL

MIZWO

—




SREERLR—FD TR

#IEIA-F EEOBENA LR

4R SRR | A eb = - 0 (40 REHE SHOMBILALIHED
BAEEOREN- QBORRCAILASE (REtR)  HOBREAGHED

~HEORIEROE RICHB3IDDEEREELLEDLOCFH T 2N~ A, BEEA AT
(202512 B 158 &T)) RRELISEEIRT

[F1EY F— 1]

BEAZEOFEN - SBNARICATT-AAE (RFHE)
~HAEORIEBXEOERICH I3 >2OWENEELX LD L S IITHET 2~

HFFUY—F&FH/O0I-X 1 . F}ﬁ% |J':T_| _I'_' ¢ 4?5'52:?%@ 7%' (: |J':T.| UTCE%E‘E@*Z'B\

MEF

2. WENREETING 31003 00HE
3. SHBRL LSRR

https://www.mizuho-
URL rt.cojp/business/research/report/2025-
0154/index.html

L=k

MIZUHO 202512 A 1ERL | 20



SREERLR—FD TR

AT [FIR-k

\ ™ A2 - - » wilN:: NOEEE=9N
AIT- LB BSKRF (CANEESH ? T e
~ LEBEEENREN LHBIERI R BB~ gy

(202511 B7H T

MY AlJ-LDIHTE
KEREFOHL LT REFEIRFICCTAZT-LIRERS

[ARFIFYE—F]

Al7 —LEELORBEICAIEZSZH?
~YEITEEEDRENL-EEERY R ZICBE~

HFFUY—FFT2/0I-X
AEAR

MV AlJ-LIREDRE
ITNTIVEREERLDRAZEIC, W EEMRITBEEIT LK

25511878

—

NAVER  Sb1B3BURATDEHF
U-NYEDEREEYRTFLE D, TIELAELRVIS2EIEE

https://www.mizuho-
rt.co.jp/publication/2025/research_0142.html

URL

MIZUHO 2025411 AERL | 21




HEILVE 5% chousa-info@mizuho-rt.co.jp

ENFIBEREHRDAZENE UTERSNIZEDTH D, BESIDEGFEZENE UIZEDTRHD I B, AERIL, BN
ERTETDIEHMULEET —FICEIDEHEHSINTRODETIN, ZOIEEM. BEUZRILIDENDTEHDEI A, A&
BOCHAICELUTIE, CBESOHBICTRSNTIRIDOBBNBLULEITET, FE. AENICERHSNIEABIIFERLIC
BBESNDCEEHDIET, BH. SHERBREF/ETOHMUTRDITT, SUNSOREDBRIEHEREHICES
BWBEICIE, BBl zmEI 52RO ERMNET.

MIZWHO | 22



