
デ
フ
レ
下
の
物
価
目
標
は

有
効
で
適
切
か

ら
に
大
き
く
な
る
。

　

日
銀
の
異
次
元
緩
和
は
、
当
初
は
金
融
市
場

の
活
性
化
、
過
度
の
円
高
の
修
正
な
ど
に
効
果

を
上
げ
た
が
、
２
％
の
物
価
目
標
に
10
年
以
上

こ
だ
わ
り
続
け
て
き
た
こ
と
は
、
大
き
な
副
作

用
を
招
い
て
い
る
。
そ
も
そ
も
最
近
の
物
価
上

昇
も
、
エ
ネ
ル
ギ
ー
や
食
糧
な
ど
の
国
際
価
格

の
上
昇
と
円
安
を
反
映
し
た
も
の
で
、
安
定
的

な
物
価
上
昇
だ
と
見
極
め
ら
れ
な
い
理
由
も
そ

こ
に
あ
る
。
物
価
目
標
と
さ
ま
ざ
ま
な
緩
和
策

に
よ
っ
て
、
デ
フ
レ
下
で
「
期
待
」
に
働
き
か

け
る
政
策
の
効
果
自
体
が
問
わ
れ
て
い
る
。

　

第
一
の
副
作
用
は
、
国
債
を
大
量
購
入
し
、

利
払
い
コ
ス
ト
も
抑
圧
す
る
こ
と
に
よ
る
財
政

規
律
の
喪
失
だ
。
わ
が
国
で
は
、
高
齢
化
に
伴

う
支
出
増
も
含
め
て
、
歳
出
を
国
債
発
行
で
賄

う
こ
と
が
常
態
化
し
て
い
る
。
Ｇ
Ｄ
Ｐ
に
対
す

る
公
的
債
務
の
比
率
は
２
６
０
％
に
達
し
て
お

り
、
コ
ロ
ナ
後
も
上
昇
し
続
け
て
い
る
。
債
務

比
率
の
発
散
は
、
い
ず
れ
円
の
暴
落
な
ど
を
通

じ
て
超
イ
ン
フ
レ
に
つ
な
が
る
リ
ス
ク
が
あ
り
、

逆
に
急
速
な
増
税
・
歳
出
削
減
を
余
儀
な
く
さ

れ
て
デ
フ
レ
を
招
く
可
能
性
も
あ
る
。

　

第
二
の
副
作
用
は
、
内
外
の
金
利
差
を
反
映

し
た
、
行
き
過
ぎ
た
円
安
だ
。
本
来
、
自
国
の

通
貨
が
安
く
な
っ
て
生
産
す
る
も
の
や
国
内
資

産
が
安
く
買
わ
れ
、
購
買
力
や
国
際
比
較
の
経

済
力
が
小
さ
く
な
る
の
は
憂
え
る
べ
き
こ
と
だ
。

株
価
は
円
安
だ
と
上
昇
し
が
ち
だ
が
、
そ
れ
は

輸
出
や
海
外
資
産
の
円
建
て
評
価
が
上
が
っ
て

大
企
業
の
利
益
が
増
大
す
る
た
め
だ
。
円
安
に

よ
っ
て
円
建
て
の
輸
入
価
格
が
上
が
り
、
困
窮

す
る
企
業
も
多
い
し
、
消
費
者
は
損
を
す
る
。

円
安
は
分
配
の
面
で
も
大
き
な
問
題
だ
。

　

第
三
の
副
作
用
は
、
債
券
市
場
の
ゆ
が
み
や
、

長
短
金
利
差
が
な
く
な
る
こ
と
に
よ
る
金
融
セ

ク
タ
ー
の
機
能
低
下
だ
。
さ
ら
に
言
え
ば
、
市

場
経
済
の
基
本
は
、
金
利
を
含
め
た
価
格
シ
グ

ナ
ル
に
応
じ
た
民
間
の
経
済
活
動
で
あ
る
は
ず

だ
。
円
安
が
国
力
自
体
も
示
し
て
い
る
と
し
た

ら
、
金
融
緩
和
や
財
政
拡
大
、
円
安
に
頼
っ
て

き
た
経
済
の
在
り
方
に
も
原
因
が
あ
る
だ
ろ
う
。

真
の
経
済
活
性
化
の
た
め
に
は
、
政
府
や
中
央

銀
行
へ
の
過
度
の
依
存
は
慎
む
べ
き
だ
。

　

日
銀
の
マ
ン
デ
ー
ト
は
物
価
の
安
定
だ
と
し

て
も
、
そ
れ
を
達
成
す
る
に
は
マ
ク
ロ
環
境
全

体
の
安
定
を
図
る
こ
と
が
必
要
に
な
る
。
日
銀

は
、
政
治
か
ら
中
立
に
専
門
的
な
判
断
に
立
っ

て
、
将
来
に
禍
根
を
残
さ
な
い
よ
う
な
金
融
政

策
を
行
う
使
命
が
与
え
ら
れ
て
い
る
。
植
田
総

裁
は
金
融
政
策
の
「
多
角
的
レ
ビ
ュ
ー
」
を
行

う
と
し
て
い
る
が
、
技
術
的
な
問
題
だ
け
で
は

な
く
、
デ
フ
レ
下
に
お
け
る
物
価
目
標
の
「
有

効
性
」
と
「
適
切
性
」
に
つ
い
て
も
、
副
作
用

を
含
め
て
、
虚
心
坦
懐
に
検
証
し
て
ほ
し
い
。

　

日
本
銀
行
が
イ
ー
ル
ド
カ
ー
ブ
・
コ
ン
ト
ロ

ー
ル
の
柔
軟
化
な
ど
の
政
策
変
更
に
乗
り
出
し

て
い
る
。
今
後
の
金
融
政
策
の
正
常
化
を
占
う

に
当
た
っ
て
、「
現
下
の
イ
ン
フ
レ
に
対
し
政

策
変
更
が
ビ
ハ
イ
ン
ド
・
ザ
・
カ
ー
ブ
に
な
っ

て
い
な
い
か
」、
ま
た
逆
に
「
現
状
は
２
％
と
い

う
物
価
上
昇
の
目
標
を
安
定
的
に
満
た
し
て
い

る
か
」「
賃
金
と
物
価
の
好
循
環
は
始
ま
っ
て

い
る
か
」
な
ど
が
盛
ん
に
議
論
さ
れ
て
い
る
。

　

し
か
し
、
日
銀
に
と
っ
て
最
大
の
チ
ャ
レ
ン

ジ
は
、
イ
ン
フ
レ
目
標
達
成
も
さ
る
こ
と
な
が

ら
、
金
融
政
策
を
で
き
る
だ
け
シ
ョ
ッ
ク
の
な

い
よ
う
、
ど
う
正
常
化
し
て
い
く
の
か
に
あ
る

の
で
は
な
い
か
。
日
銀
の
資
産
は
金
融
緩
和
に

よ
っ
て
、
対
Ｇ
Ｄ
Ｐ
比
で
２
０
１
３
年
の
30
％

か
ら
足
元
１
２
０
％
ま
で
拡
大
し
た
。
政
策
修

正
は
、
政
府
の
国
債
利
払
い
や
、
企
業
や
個
人

の
借
入
れ
、
株
式
市
場
な
ど
に
負
担
を
与
え
る

が
、
先
延
ば
し
す
れ
ば
、
そ
の
シ
ョ
ッ
ク
は
さ

み
ず
ほ
リ
サ
ー
チ
＆
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
ズ

理
事
長

中
尾
武
彦
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